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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: จดีพีขีองสหรัฐฯ 

ไตรมาสที่ 3 ประกาศครั้งที่ 2 ปรับปรุง

เพิม่ขึน้และมากกว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว ้

อย่างไรก็ตาม สัญญาณบวกถูกตัดทอนลง

ไป หลังจากมีประกาศว่าประธานาธิบดี

ทรัมป์ลงนามในร่างกฎหมายทีส่นับสนุนผู ้

ประทว้งในฮอ่งกงแลว้ 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีค่าเงิน

ดอลลาร์เพิ่มขึ้นหลังตัวเลขจีดีพีสหรัฐฯ 

ไตรมาสที่ 3 ออกมาดีกว่าที่ตลาดคาดไว ้

เงนิปอนดแ์ข็งค่าขึน้หลังผลส ารวจคะแนน

นยิมกอ่นการเลอืกตัง้ชีว้า่พรรคอนุรักษ์นยิม

จะไดรั้บคะแนนเสียงส่วนใหญ่ ขณะที่

คา่เงนิในเอเชยีเคลือ่นไหวตา่งกนั 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.11% มาปิดทีร่ะดับ 

30.233 เงนิบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร ์

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ อัตราเงนิเฟ้อ

ของเยอรมนี 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• จดีพีขีองสหรฐัฯ ไตรมาสที ่3 ปรบัปรงุเพิม่ข ึน้ จดีพีไีตรมาสที ่3 ขยายตัว 2.1%QoQ saar จาก 1.9% ที่

ประกาศในเบือ้งตน้ ปัจจัยสนับสนุนส าคัญมาจากการปรับปรุงการขยายตัวของการบรโิภคภาคเอกชน (2.9% จาก 

2.8% กอ่นหนา้นี้) การสะสมสนิคา้คงคลังสงูขึน้ (79.8 พันลา้นดอลลารจ์าก 69 พันลา้นดอลลาร)์ และการลงทนุ

ภาคธุรกจิลดลง (-2.7% จาก -3.0%) รายงาน Beige book ของเฟดชีว้า่เศรษฐกจิสหรฐัฯระหวา่งเดอืน

ตลุาคมถงึกลางเดอืนพฤศจกิายนดขี ึน้เลก้นอ้ย เฟดสาขาตา่งๆ สว่นใหญร่ายงานวา่การใชจ้า่ยเพือ่การบรโิภค

ทรงตัวถงึขยายตัวไดใ้นระดับต า่ ขณะทีห่ลายสาขาเห็นการขยายตัวดา้นยอดขายรถยนตแ์ละการทอ่งเทีย่ว และมี

จ านวนสาขาทีร่ายงานวา่การผลติภาคอตุสาหกรรมขยายตัว แมว้า่สาขาสว่นใหญจ่ะเห็นวา่การผลติทรงตัว ค าส ัง่

ซือ้สนิคา้คงทนของสหรฐัฯ เดอืนตุลาคมกลบัมาขยายตวั ค าสั่งซือ้ขยายตัว 0.6%MoM sa จาก ทีห่ดตัว 

1.4%  ในเดอืนกอ่น และดกีวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะหดตัว 0.9% ดว้ย หากไมร่วมดา้นการทหาร ค าสั่งซือ้ขยายตัว

เล็กนอ้ยที ่0.1% สว่นค าสัง่ซือ้ทีส่ะทอ้นการลงทนุภาคธรุกจิขยายตัวไดถ้งึ 1.2% จากทีห่ดตัวในเดอืนกอ่น ในทาง

กลับกนั รายไดส้ว่นบคุคลเดอืนตลุาคมไมข่ยายตวัจากทีข่ยายตวั 0.3% กอ่นหนา้นี ้และรายไดท้ีใ่ชจ้า่ยได ้

จรงิ (disposable income) ลดลง 0.1% จากทีข่ยายตัว 0.3% ขณะทีก่ารใชจ้่ายสว่นบคุคลขยายตัวเร่งขึน้

เล็กนอ้ยเป็น 0.3% จาก 0.2% ในเดอืนกอ่น 

• ก าไรของบรษิทัภาคอุตสาหกรรมของจนีหดตวั 9.9%YoY ในเดอืนตุลาคม นับเป็นการหดตัวสูงที่สุด

นับตัง้แต่เดอืนมกราคม-กุมภาพันธท์ีผ่่านมา เนื่องจากอุปสงคใ์นประเทสทีช่ะลอตัวและผลกระทบของสงคราม

การคา้กบัสหรัฐฯ 

• ผลผลติภาคอุตสาหกรรมของไทยหดตวั 8.458% ในเดอืนตุลาคม หดตัวมากกวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะหดตัว 

5.05% และในเดอืนกอ่นผลผลติถกูปรับปรงุใหล้ดลงเป็น 5.06% จากหดตัว 4.73% กอ่นหนา้นี้ การใชก้ าลังการ

ผลติลดลงเชน่กนัจาก 63.80% มาอยูท่ี ่62.83% 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัลดลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัว  1.3% ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 

1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.65% โดยตา่งชาตซิือ้ตราสารหนี้ไทยสทุธทิี ่69 ลา้นบาท เสน้อตัราผลตอบแทนของ

สหรฐัฯ  เพิม่ข ึน้ทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.63% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 

2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.77% 

US GDP (%QoQ saar) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: แนวโนม้ทีส่หรฐัฯ และจนีอาจบรรลุขอ้ตกลงการคา้ในเฟสแรกไดส้ง่ผลใหต้ลาด
เพิม่การลงทุนในสนิทรพัยเ์สีย่งมากขึน้ อย่างไรก็ตาม แมก้ารลงนามในขอ้ตกลงจะผา่นไป แต่ความ
เสีย่งทางการคา้ยงัคงอยูเ่นือ่งจากท ัง้สองฝ่ายยงัตอ้งเดนิหนา้เจรจาขอ้ตกลงฉบบัสมบูรณ์ตอ่ไปดา้น
นโยบายการเงนิ เฟดมแีนวโนม้คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในชว่งทีเ่หลอืของปี ในสว่นของไทย ตวัเลข
เศรษฐกจิยงัอ่อนแอลงต่อเนือ่ง ท าให ้ธปท. ลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย 2 คร ัง้ในปีนีม้าอยู่ท ี ่1.25% 
โดย ธปท. สง่สญัญาณวา่จะผอ่นคลายเกณฑอ์ตัราแลกเปลีย่นเพิม่เตมิ ขณะทีช่ ีว้า่ขดีความสามารถใน
การลดดอกเบีย้นโยบายตอ่มจี ากดั 

EUR/USD ลดลง 0.2% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.0999 เงนิยโูรออ่นคา่ลงจากความเชือ่มั่นตอ่เงนิดอลลารท์ีป่รับสงูขึน้ 
โดยดัชนีคา่เงนิดอลลารเ์พิม่ขึน้ 0.12% เมือ่วานนี้ หลังตัวเลขอตัราการขยายตัวของเศรษฐกจิ
สหรัฐฯ ไตรมาสที ่3 ปรับปรงุสงูขึน้มาอยูท่ี ่2.1% จากการประมาณการครัง้กอ่นที ่1.9% โดยมแีรง
สนับสนุนหลักจากการบรโิภคภาคเอกชนทีข่ยายตัวแข็งแกรง่ นอกจากนี้ ยอดค าสัง่ซือ้สนิคา้คงทน
สหรัฐฯ เดอืนตลุาคมยังออกมาดกีวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ 

USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.45% มาอยูท่ีร่ะดับ 109.54 เงนิเยนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลารเ์นื่องจากนักลงทนุ
ลดการถอืครองสนิทรัพยป์ลอดภัยตามสญัญาณบวกการเจรจาทางการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนี
หลังประธานาธบิดโีดนัล ทรัมป์กลา่ววา่ทัง้สองฝ่ายใกลบ้รรลขุอ้ตกลงทางการคา้ อยา่งไรก็ด ีเงนิ
เยนกลับมาเปิดตลาดแข็งคา่เชา้นี้ภายหลังประธานาธบิดทีรัมป์ลงนามในกฎหมายทีส่นับสนุนการ
ประทว้งในฮอ่งกง ซึง่อาจสง่ผลกระทบตอ่ความสมัพันธแ์ละขอ้ตกลงทางการคา้ระยะที ่1 ของทัง้
สองประเทศ 

GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.43% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2921 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลารห์ลังผลส ารวจ
คะแนนนยิมกอ่นการเลอืกตัง้ชีว้า่พรรคอนุรักษ์นยิมจะไดรั้บคะแนนเสยีงสว่นใหญใ่นการเลอืกตัง้
ทั่วไปวันที ่12 ธันวาคม 

USD/CNY ลดลง 0.07% มาอยูท่ีร่ะดับ 7.029 เงนิหยวนแข็งคา่ขึน้ตามสญัญาณบวกการเจรจาทางการคา้
ระหวา่งสหรัฐฯ และจนี อยา่งไรก็ด ีเงนิหยวนแข็งคา่จ ากดัจากตัวเลขเศรษฐกจิจนีทีอ่อ่นแอลง โดย
ก าไรของบรษัิทภาคอตุสาหกรรมในจนีหดตัวถงึ 9.9% ในเดอืนตลุาคม 

คา่เงนิเอเชยี
สว่นใหญ ่

เคลือ่นไหวในกรอบแคบและปิดตลาดแตกตา่งกนั สะทอ้นวา่นักลงทนุยังคงกงัวลตอ่ผลลัพธข์อง
การเจรจาทางการคา้สหรัฐฯ - จนี 

USD/THB  
 

เพิม่ขึน้ 0.11% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.233 เงนิบาทออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 27-Nov-19 26-Nov-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.233 30.233 30.200 0.11 30.50

USD/JPY** 109.43 109.54 109.05 0.45 105

EUR/USD** 1.1004 1.0999 1.1021 -0.20 1.11

GBP/USD 1.2930 1.2921 1.2866 0.43 1.29

USD/CNY 7.029 7.029 7.034 -0.07 7.08

USD/SGD 1.366 1.365 1.364 0.08 1.36

USD/IDR 14,095 14,095 14,088 0.05 14,102

USD/MYR 4.173 4.171 4.183 -0.28 4.18

USD/PHP 50.80 50.80 50.90 -0.20 51.20

USD/KRW 1,180 1,177 1,176 0.10 1,180

USD/NTD 30.51 30.51 30.52 -0.02 30.50

AUD/USD 0.677 0.678 0.679 -0.18 0.68

USD/CHF 0.999 0.999 0.997 0.23 0.99

JPY/THB 27.63 27.60 27.69 -0.34 29.05

EUR/THB 33.27 33.25 33.28 -0.09 33.86

GBP/THB 39.09 39.06 38.86 0.54 39.35

CNY/THB 4.30 4.30 4.29 0.17 4.31

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

11/27/2019 04:00 SK Consumer Confidence Nov -- 100.9 98.6 -- 

11/27/2019 04:45 NZ Trade Balance NZD Oct -1000m -1013m -1242m -1319m 

11/27/2019 04:45 NZ Exports NZD Oct 5.00b 5.03b 4.47b 4.36b 

11/27/2019 04:45 NZ Imports NZD Oct 6.00b 6.05b 5.71b 5.68b 

11/27/2019 04:45 NZ Trade Balance 12 Mth YTD NZD Oct -4900m -5037m -5213m -5330m 

11/27/2019 07:01 UK BRC Shop Price Index YoY Nov -- -0.50% -0.40% -- 

11/27/2019 07:30 AU Construction Work Done 3Q -1.00% -0.40% -3.80% -2.80% 

11/27/2019 08:30 CH Industrial Profits YoY Oct -- -9.90% -5.30% -- 

11/27/2019 09:56 MU Unemployment Rate Oct -- 1.80% 1.80% -- 

11/27/2019 10:30 TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Oct -5.05% -8.45% -4.73% -5.06% 

11/27/2019 10:30 TH Capacity Utilization ISIC Oct -- 62.83 63.87 63.8 

11/27/2019 14:00 GE Import Price Index MoM Oct -0.10% -0.10% 0.60% -- 

11/27/2019 14:00 GE Import Price Index YoY Oct -3.50% -3.50% -2.50% -- 

11/27/2019 14:45 FR Consumer Confidence Nov 103 106 104 -- 

11/27/2019 15:00 TA Monitoring Indicator Oct -- 18 19 -- 

11/27/2019 16:00 IT Consumer Confidence Index Nov 111.7 108.5 111.7 111.5 

11/27/2019 16:00 IT Manufacturing Confidence Nov 99.8 98.9 99.6 99.5 

11/27/2019 16:00 IT Economic Sentiment Nov -- 99.1 99 98.9 

11/27/2019 19:00 US MBA Mortgage Applications Nov-22 -- 1.50% -2.20% -- 

11/27/2019 20:00 RU CPI Weekly YTD Nov-25 -- 2.70% 2.60% -- 

11/27/2019 20:00 RU CPI WoW Nov-25 -- 0.10% 0.10% -- 

11/27/2019 20:30 US GDP Annualized QoQ 3Q S 1.90% 2.10% 1.90% -- 

11/27/2019 20:30 US Personal Consumption 3Q S 2.80% 2.90% 2.90% -- 

11/27/2019 20:30 US GDP Price Index 3Q S 1.70% 1.80% 1.70% -- 

11/27/2019 20:30 US Core PCE QoQ 3Q S 2.20% 2.10% 2.20% -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of November 25, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 8.9%

YOY 117.58 10.1%

MOM 128.87 0.4%

WOW 129.02 0.3%

DOD 129.45 0.0%

Current 129.44 0.0%

LT average 94.49 37.0%

all time low 96.98 33.5%

all time high 119.84 8.0%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  20/11/2019  21/11/2019  22/11/2019  25/11/2019  26/11/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 376.6 633.4 565.2 562.1 0.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 125.2 390.2 570.3 319.3 907.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 251.4 243.2 -5.1 242.7 -907.1

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 3,533.6 1,469.1 1,899.3 139.4 920.0

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,034.6 443.7 1,179.1 3,088.8 2,555.7

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 2,498.9 1,025.4 720.2 -2,949.4 -1,635.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,702.3 617.8 1,975.6 142.2 944.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 573.9 807.9 2,554.5 233.2 0.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 1,128.4 -190.1 -578.9 -91.0 944.7

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -334.3 -74.9 279.6 -2,817.0 -503.4

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 4,213.0 1,153.4 -143.4 19.3 -1,094.7

Total Net Trade: Total (Thailand) 3,878.8 1,078.5 136.2 -2,797.7 -1,598.1

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 3,878.8 1,078.5 136.2 -2,797.7 -1,598.1

Short-Term Holding (T) (Thailand) 54,202.7 53,152.7 53,431.8 50,609.2 50,113.5 -495.8 -4,089.2

Long-Term Holding (T) (Thailand) 858,347.9 858,666.9 858,520.6 858,578.3 857,692.8 -885.4 -655.1

Total Holding (Thailand) 912,550.6 911,819.6 911,952.4 909,187.5 907,806.3 -1,381.2 -4,744.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 20.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤศจกิายน 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 
CB19N19A : 35,000 

35,000 

4 5 

CB20206B : 35,000 

CB20507A : 35,000 

CB20N05A : 40,000 

6 7 8 

110,000 

11 12 

CB20213B : 35,000 
CB20514B : 35,000 

13 

LB29DA : 24,000 
LB676A : 3,000 

14 

BMTA29DA : 4,700 
BOT229A : 30,000 

15 

131,700 

18 19 

CB20521A : 35,000 
CB20220B : 35,000 

20 
LB386A : 20,000 

21 

NHA326A : 2,000 
BOT21NA : 30,000 

22 

122,000 

25 26 

CB20227B : 35,000 
CB20528A : 35,000 

27 
LB24DB : 25,000 

28 29 

95,000 

        Total 493,700 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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